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Sector Regtech

Foundation 2000 in Miinchen

Employees > 450

Management | Achim Weick (CEO), Christian Pfleger
(COO0), Marcus Sultzer (CRO), André
Marques (CFO)

Clients around 8,000

Listing Frankfurt ( Scale), Munich (m:accesg
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Veroffentlichung von Eigengeschafte von : .
e . h Insiderverzeichnis
Insiderinformationen Flhrungspersonen

Artikel 17 Artikel 19 MAR Artikel 18

MAR MAR
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A Verbéffentlichung von Tatsachen, A Verbéffentlichung von Eigengeschéaften A Fihren einer Liste der
die den Kurs des Wertpapiers des in Finanzinstrumenten des Emittenten Personen, die zeitweise oder
Emittenten voraussichtlich durch Personen mit Fihrungsaufgaben dauerhaft Zugang zu
erheblich beeinflussen und nahestehende Personen Insiderinformationen haben
A Vorhalten der Meldung fir fiinf A Fihren einer Liste aller Directors - A Belehren jedes neuen
Jahre auf Website des Emittenten Dealings-pflichtigen Personen Insiders Uber seine Pflichten
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Strafe flr natlrliche Strafe fir juristische

Personen Personen

Marktmanipulationsrecht und Insiderverbote Bi

Ad-hoc-Publizitat

Pflichten zu Insiderlisten, Directors -Dealings, Bi s

Handelsverbote fir Fihrungskrafte
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15 % des Konzernumsatzes
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== . Bundesanstalt fur - .
== s X . . Suchbegriff

== BaFln Finanzdienstleistungsaufsicht chbeght o
Willkommen Unternehmen Verbraucher Internationales Recht & Regelungen Publikationen & Daten Die BaFin
#& > Unternehmen > Borsen & Markte > MaRnahmen & Sanktionen E <:

. Thema MalBnahmen
> Aufsichtsschwerpunkte -

> Banken & Finanzdienstleister Magnahmen U_nd Sanktionen der BaFln_
> Versicherer & Pensionsfonds WertpapieranSICht

> Borsen & Markte Die BaFin macht bestimmte MaRnahmen und Sanktionen, die sie wegen VerstéRen gegen Verbote und

Gebote im Bereich der Wertpapieraufsicht erlassen hat oder die der Bundesanstalt gem&B § 335 Absatz
1d des Handelsgesetzbuches mitgeteilt wurden, auf ihrer Webseite bekannt.

> Emittentenleitfaden

> Insiderliberwachung

» Marktmanipulation Nicht-anonymisierte Bekanntmachungen

> OTC-Derivate - EMIR Die folgende Tabelle enthalt eine Liste aller nicht-anonymisierten Bekanntmachungen.

> Referenzwerte ¢ zuriick . weiter >

> Leerverkaufe

> Hochfrequenzhandel

> Transparenzpflichten Datum ~ Titel: ~

> Datenbereitstellungsdienste
14.01.2019 Finanzberichterstattung: Bundesamt fur Justiz verhangt Ordnungsgeld gegen die
Fritz Nols AG

> Unternehmensubernahmen

> Bilanzkontrolle

Quelle: https://www.bafin.de/DE/Aufsicht/BoersenMaerkte/Massnahmen/massnahmen_sanktionen_node.html
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Home > Q&A on the Market Abuse Regulation

Q&A ON THE MARKET ABUSE REGULATION

The purpose of this document is to promote common supervisory approaches and practices in the application of MAR and its imple-
menting measures. It does this by providing responses to questions posed by the general public and competent authorities in rela-
tion to the practical application of the MAR framework

The content of this document is aimed at competent authorities to ensure that in their supervisory activities and their actions are
converging along the lines of the responses adopted by ESMA and at helping issuers, investors and other market participants by pro-
viding clarity on the content of the market abuse rules, rather than creating an extra layer of requirements.

Reference ESMAT70-145-111

Section
Market Abuse
Market Integrity

Type Q84

Main document
ESMA70-145-111_QA_ON_MAR.PDF
Style ESMA document

ESMA Q&Ahttps://www.esma.europa.eu/document/ga -market -abuse-regulation
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s/Q&A von ESMA und BaFin

English Verbrauchertelefon Presse Kontakt

== : Bundesanstalt fir
s
== BaFln Finanzdienstleistungsaufsicht

Willkommen Unternehmen Verbraucher

@] Gebardensprache E% Leichte Sprache

Suchbegriff

Internationales Recht & Regelungen Publikationen & Daten Die BaFin

# > Publikationen & Daten > FAQ zu Eigengeschaften von Fihrungskraften nach Art. 13 MAR (Stand: ... E 4

> Aktuelles

> BaFinjournal

> BaFinPerspektiven
> Jahresberichte

> Statistiken

> Broschiren

> Datenbanken

Inhalte teilen

teilen Qo https://www.bafin.de/dok/7980152

> Datenschutz

> Hinweisgeberstelle

> Inhaltsverzeichnis

Thema Directors' Dealings

FAQ zu Eigengeschiften von
Filhrungskraften nach Art. 19 MAR (Stand:
23.11.2018)

Datum: 09.06.2016, geandert am: 23.11.2018

Haufige Fragen zu Eigengeschaften von Fihrungskraften nach Art. 19 der Marktmissbrauchsverordnung (EU)
Nr. 596/2014

~ Download (PDF, 515KB, nicht barrierefrei)

O  F Empfehien O |3 Tweet @ g+ it

> Impressum > Nutzungsbedingungen

> Wegbeschreibung

BaFin FAQ zu Art. 17:https://www.bafin.de/dok/8031434
BaFin FAQ zu Art. 18:https://www.bafin.de/dok/7980132

BaFin FAQ zu Art. 19:https://www.bafin.de/dok/7980152



https://www.esma.europa.eu/document/qa-market-abuse-regulation
https://www.bafin.de/dok/8031434
https://www.bafin.de/dok/7980132
https://www.bafin.de/dok/7980152
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NEW RULES ON INSIDER TRADING AND DUTY
TO DISCLOSE

The introduction of the EU Market Abuse Regulation will lead to significant changes in the rules on
the handling of inside information and listed companies' duty to disclose. The Law Commission on
Securities presented its proposal for implementation of the rules in Norwegian law on 23 June 2017.

This newsletter summarizes key elements in the recommendation from the Law Commission.

LAWYERS

Bjarne Rogdaberg
Viggo Bang-Hansen
Erling Christiansen
Thomas Aanmoen
Audun Bondkall

PUBLISHED

08. October 2018

NEWSLETTERS

Less than 100 days to go — Now it is
time to do a Brexit due diligence
Integrating sustainability into MiFID
I

Integrating sustainability into
AIFMD and the UCITS directive

New money laundering rules will

Quelle: https://www.schjodt.no/en/news/newsletters/new  -rules-on-insider-trading -and-duty -to -disclose/
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Emittierte Wertpapiere

Beides
18%

Anleihen
2%
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Segmente der Teilnehmer

Sonstiges
2%

Freiverkehr
14%

Scale
17%
Prime
Standard
59%
Reguliert -
Sonstiges
0
N General
Standard

6%

Teilnehmerbasis EU-weit : 99 gelistete Unternehmen (DE: 50, UK: 49) befragt im Januar 2019 + hier: Deutschland
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Stimme voll zu _ 4%
stimme eher zu |, 500
weder noch |, >
stimme ener nicht z. || 0

Stimme uberhaupt nicht zu _ 6%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50%
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Meiner Meinung nach hat die MAR zu einer generellen Verbesserungider YranSpqrgnz ynd ©on

Stimme voll zu 0%

Stimme eher zu 31%

Weder noch 23%

Stimme eher nicht zu

23%

Stimme Gberhaupt nicht zu 23%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
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Sonstiges 0%

Human Resources ' 0%

(vorstands-)Assistenz | 33
Compliance - |GG 15%
Legal/Rechtsabteilung | 2:7:

investor Relations |1 62

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
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Mehr als vier 0%
Vier 0%
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Mehr als vier _ 9%

vier || G o

Orei - | 27

zwei | 29

Einer | 1%
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Mit einer generellen Software (z.B. Microsoft Excel) _ 26%

Mit einer internen/eigens erstellten Software - 5%

Auf eine andere Weise . 3%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%
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Wie viele Personen sind in lhrem Insiderverzeichnis enthalten?

[EEN
N
o

37%

21-50 45%

51-100

11%

101 - 500

8%

Mehr als 500 0%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50%
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Wie viele permanente Insider haben Sie in die Insiderliste aufgenommen?

Mehr als 20

4%

10-20 5%

5-10

45%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50%
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simme voi zu | -
stirme eher - | <
weder noch N 0+

Stimme Uberhaupt nicht zu - 2%
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getreten ist?

Mehrals 30 0%
16-30 |G 5
o-15 I -
R T

Gar keines | 1
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Haben Sie Schwierigkeiten zu bewerten, ob es sich bei bestimmten Informationen in ihrem |
Insiderinformationen handelt?

simme voi 2o | N -
simme cher 2 | ¢
Weder noch — 8%

Stimme Uberhaupt nicht zu — 8%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
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Haben Sie Schwierigkeiten, den Startzeitpunkt eines Insiderprojekts genau festzuleg:

Stimme eher zu

38%

Weder noch 7%

Stimme eher nicht zu 26%

Stimme Uberhaupt nicht zu 3%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%




Mehr als zwei Wochen 0%

Zwei Wochen 0%

Eine Woche N 6%
3-4 Tage [N 5%
1-2 Tage | 3596

Weniger als einen Tag - |1 196

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%
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Mehr als zwei Wochen 0%
Zwei Wochen 0%
Eine Woche 1 6%
3-4 Tage NN 15%
1-2 Tage NN 33%
WERIGEIECEhRE K
0% 10% 20% 30%

40% 50%

MAR-Umfrage 2019
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Mehr als zwei Wochen I 7%
Zwei Wochen Il 2%
Eine Woche I 9%
3-4 Tage NN 15%
1-2 Tage I 23520

Weniger als einen Tag I 33%

0% 10% 20% 30% 40%

MAR-Umfrage 2017
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Nein - 5%

Ja, mit einem projektbezogenen Aufklarungsschreiben — 37%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%




ENS. .-
| Erfahrungen mitMMAR «i } d:i « 4} -9ggi «zqgq-°1i}

Informieren Sie Insider, wenn ein Projekt abgeschlgssen und die
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RegelmaRig, haufiger als einmal im Jahr — 10%

Regelmaliig, haufiger als alle sechs Monate - 3%

Immer wenn ein neues Projekt beginnt (in das der Insider involviert ist) — 28%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%




ENS. .-
| Erfahrungen mitMMAR «i } d:i « 4} -9ggi «zqgq-°1i}

3\'z°i} Lqgqi ggi “"i«=-£f£}}zqepi} *
aktuell, selbst wenn diese das Unternehmen verlassen ha
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45%
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WeilR nicht _ 8%

Nein - 5%

Teilweise 18%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%
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Greater clarity about when
‘confidential' information

becomes ‘inside’. __
>

Ich wirde die Bafin einmal
fragen, was das Ziel der
Ubung sein soll: Exzessives
Selbstverwalten oder die
Vermeidung von
Insiderhandel?

Weniger strikte Vorgaben zur
Aktualisierung der
personlichen Daten

Die Moglichkeit delegierter
Verordnungen streichen -
fahrt zu einer
unuberschaubaren Zahl von
Rechtsquellen

Abschaffung der
Projektbezogenen Insiderliste
und Handhabung vor MAR.
MAR zwar gut gemeint, in der
Praxis allerdings schwer
umsetzbar.

Alles bisschen
runterregeln -
Uhrzeiten?!?

« 1 g}i1 "}gi «lx} o di Y4 o0z
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| Aussagen aus unseren Interviews zu kEwei Jahren MAR

£Man kann fests
die allgemeine Zunahme an
Kapitalmarktregulierungen
insbesondere fir kleinere und
mittlere Unternehmen ein
Grund ist, der gegen einen
Borsengang spricht. Die MAR
ist in diesem Zusammenhang
al so ein Puzzle

£EWie so oft, wenn
kommen, waren auch bei der MAR-
Einfihrung die Klagen zunachst hoch.
Doch mittlerweile hére ich hier nicht
mehr viel. Der Umgang mit den
zusétzlichen Anforderungen hat sich
gut eingespl

neue Anforderungen

DIRK-Guide zum Marktmissbrauchsrecht:
https://www.dirk.org/dirk webseite/static/uploads/17013

1 DIRK-IR-Guide Marktmissbrauchsrecht web ES.pdf

Kay Bommer, Geschaftsfuhrer
deutscher IR-Verband (DIRK)




